
Москва, апрель 2010

Доверительное управление

инвестиционным портфелем

на рынке ценных бумаг



Преимущества доверительного
управления в ИК «Велес Капитал»

Ø опыт работы на финансовом рынке России с 1995 года

Ø TOP-10 крупнейших инвестиционных компаний России по совокупному объему операций с

ценными бумагами*

Ø возможность совершения операций на ведущих западных торговых площадках через

дочернюю кипрскую лицензированную компанию «Велес Интернэшнл Лимитед» (Veles

International Limited) - профессионального участника рынка ценных бумаг Европейского Союза

Ø одна из немногих российских инвестиционных компаний, имеющих рейтинг надежности от

международного рейтингового агентства S&P (B-/стабильный/ruBBB). Рейтинг ежегодно

подтверждается с 2006 года

Ø рейтинг надежности НРА на уровне АА (очень высокая надежность, второй уровень, прогноз

позитивный)

Ø стабильная управленческая команда

Ø положительная динамика основных финансовых показателей

* согласно рейтингам ИД Коммерсантъ и РБК по итогам 2007–2009 гг.



Типы инвестиционных стратегий



Российский фондовый рынок:
перспективы 2010

Мы позитивно оцениваем перспективы инвестирования в ценные бумаги российских
компаний в 2010 году в ожидании реализации большинства имеющихся потенциалов.
Однако процесс выхода из кризиса сопряжен с периодами нестабильности и
неопределенности, поэтому мы рассматриваем два возможных сценария развития
событий, каждый из которых отражает наши ожидания по доходности рынка акций в
этом году.

ВЗГЛЯД НА РЫНОК 2010

ММВБ: 1750
РТС: 1900

ММВБ: 1620
РТС: 1760

Прогноз целевых
значений фондовых
индексов на конец
2010 года

Условия данного сценария предполагают уверенный
фронтальный рост рынка акций и более низкий
уровень волатильности по сравнению с
«умеренным» вариантом развития событий. При
этом варианте существенно расширен круг
эмитентов, входящих в инструментарий
управляющего. Достижение прибыли по данному
сценарию в меньшей степени зависит от игры на
волатильности, а в большей – от ставок на акции (в
том числе ограниченной ликвидности) с
существенным фундаментальным потенциалом
роста.

В рамках данного сценария нами
прогнозируется высокий уровень
волатильности фондового рынка в 2010 году
при позитивном умеренном росте индексов РТС
и ММВБ по итогам года. При реализации
данного сценария стратегия управления будет
активно эксплуатировать игру на
волатильности с использованием наиболее
ликвидных инструментов, а также точечные
вложения в бумаги с индивидуальными
«инвестиционными историями».

Краткое описание

Уверенный ростУмеренный ростСценарий



Потенциалы роста отраслей в 2010 г.
(консенсус-прогноз на 31/12/2009)
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Российский фондовый рынок:
перспективы 2010



Российский фондовый рынок:
преимущества облигаций

Облигации Vs. Депозиты (2009 г.)
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Инфляция, %
годовых

Источники данных:
- Инфляция – Росстат,
- Депозитная доходность – «Обзор Top10 крупнейших банков по итогам 2009 года», vklad-credit.ru
- Облигационная доходность – ФБ ММВБ, годовая доходность индекса MICEXCBITR



Доверительное управление:
как это оформляется

Инвестирование возможно на выбор или одновременно по двум схемам:

• Внутри России:

- Договор доверительного управления с ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал»

- Обособленный учет ценных бумаг на счете депо в депозитарии, ведение отдельного
баланса доверительного управления

- Расчеты в рублях РФ через специальный банковский счет доверительного управления

- Регулярная официальная отчетность и информационный отчет по требованию

- ИК «Велес Капитал» исполняет функции налогового агента (для клиентов –
физических лиц и для клиентов – нерезидентов РФ)

• Вне России:

- Договор управления активами с «Велес Интернэшнл Лимитед» (Veles International Ltd.)

- Процедуры обслуживания клиентов, учета и отчетности в соответствии с
нормативными требованиями Европейского Союза

- Мультивалютные расчеты вне юрисдикции РФ



ИК «Велес Капитал» работает на финансовом
рынке с 1995 года и входит в десятку крупнейших
инвестиционных компаний России по совокупному
объему операций с ценными бумагами.

Компания занимается доверительным
управлением и брокерским обслуживанием на
российском и зарубежных фондовых биржах,
внебиржевом рынке, реализует проекты в области
корпоративных финансов и стратегических
инвестиций.

«Велес Капитал» сегодня – это группа компаний,
объединенных едиными стандартами и принципами
работы, единой корпоративной культурой,
технологиями и брендом.

ИК «Велес Капитал»
На рынке с 1995 года

Полный спектр
инвестиционных

услуг для частных и
корпоративных

клиентов

УК «Велес Менеджмент»
Управление

коллективными
инвестициями,

создание
и сопровождение

ПИФов

«Велес Капитал Девелопмент»
Инвестиционно-
строительные

проекты в Москве,
российских регионах

и за рубежом

«Велес Лекс»
Юридическая защита
интересов клиентов

в сфере корпоративного
права, налогов

и сопровождения инвестиций

«Велес Персонал»
Все аспекты работы

с людьми:
подбор персонала,

кадровый консалтинг и аудит

«Инвестиционная компания
Велес Капитал» (Украина)

Профессиональный оператор
рынка ценных бумаг Украины

Veles International Limited
(Кипр)

Доступ к мировым
рынкам капитала

через европейскую
лицензированную компанию

Финансовая самостоятельность
и неангажированность

Признанное лидерство на рынке инструментов
с фиксированной доходностью

Высокая степень диверсификации бизнеса

Динамичное развитие и
соответствие международным стандартам

Группа компаний «Велес Капитал»:
структура бизнеса
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ИК «Велес Капитал»:
основные факты

TOP-10 крупнейших инвестиционных компаний России
по совокупному объему операций с ценными бумагами

(2,4 трлн. рублей в 2009 году)

TOP-20 самых динамичных
инвестиционных компаний России

TOP-3 крупнейших инвестиционных компаний
по дилерским оборотам

(767 млрд. рублей в 2009 году)

TOP-3 крупнейших инвестиционных компаний
по внебиржевым оборотам (1,2 трлн. рублей в 2009 году)

TOP-10 крупнейших инвестиционных компаний
по биржевым оборотам (1,2 трлн. рублей в 2009 году)

TOP-3 самых прибыльных операторов фондового рынка

Динамика чистой прибыли ИК «Велес Капитал»
2007- 2009 гг. (млн. руб.)

* Рейтинги ИД «Коммерсантъ», журнала «Финанс», РБК и НРА по итогам 2007- 2009 гг.

TOP-10 крупнейших инвестиционных компаний
по брокерским оборотам

(1,6 трлн.рублей в 2009 году)

TOP-10 крупнейших компаний по размеру собственных
средств и капитала (1,3 млрд. рублей на 31.12.2009 года)



Лицензии

ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал»
Лицензия ФСФР номер 077-06527-100000 от 14.10.2003 года на осуществление брокерской деятельности.
Лицензия ФСФР номер 077-06541-010000 от 14.10.2003 года на осуществление дилерской деятельности.
Лицензия ФСФР номер 077-06545-001000 от 14.10.2003 года на осуществление деятельности по управлению
ценными бумагами.
Лицензия ФСФР номер 077-06549-000100 от 14.10.2003 года на осуществление депозитарной деятельности.
Лицензия биржевого посредника, совершающего товарные, фьючерсные и опционные сделки в биржевой
торговле, выданная ФСФР России № 1408 от 21.07.2009 года.

ООО «УК ВЕЛЕС Менеджмент»
Лицензия ФСФР номер № 21-000-1-00656 от 15.09. 2009 года на осуществление деятельности по управлению
инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными
фондами.

Veles International Limited (Кипр)
Лицензия Кипрской комиссии по биржам и ценным бумагам (CySEC) номер ΚΕΠΕΥ 075/06 от 20.09.2006 года
на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

ООО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ВЕЛЕС КАПИТАЛ» (Украина)
Лицензия Украинской Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку номер 115151 от
28.04.2006 года на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.
Лицензия Украинской Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку номер 416737 от
9.06.2008 года на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами



Контакты

• Бейшен Исаев, заместитель генерального директора ООО “ИК ВЕЛЕС Капитал”

• Вадим Лабед, начальник отдела по работе с инвесторами ООО “ИК ВЕЛЕС Капитал”

• Телефоны: (495) 258-1988; (906) 076-8915

• Факс: (495) 258-1989

• Почтовый адрес: 123610, Москва, Краснопресненская наб., д. 2, Центр международной торговли,
7 подъезд, 18 этаж, ООО “ИК ВЕЛЕС Капитал” (ДУ)

• Интернет: www.veles-capital.ru

• Электронная почта: am@veles-capital.ru

Благодарим за Ваш интерес. Всегда готовы к личной встрече по описанной теме.

Предупреждение для инвестора. Настоящий материал предназначен для информационных целей, выступает основой
дальнейших переговоров и не означает безоговорочного обязательства ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал» или иной компании
группы «Велес Капитал» заключать какие-либо договоры на описанных условиях, которые могут измениться к моменту
принятия решения об инвестировании в описанные продукты или стратегии. Все права и обязанности сторон,
юридические детали взаимоотношений в рамках предлагаемых услуг определяются в соответствующем договоре.
Финансовая терминология, применяемая в настоящем материале, имеет целью разъяснение условий инвестирования и
может не совпадать с понятиями и определениями, данными в законодательстве. В настоящем материале использована
информация (в том числе статистическая и визуальная) сторонних организаций. Инвестор должен учитывать требования
налогового и валютного законодательства при инвестировании в описанные продукты. Приводимые фактические либо
расчетные показатели доходности не определяют доходность вложений инвестора. Результаты деятельности
управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем.


