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OCHOBHbIe NOKa3aTenmn

2 C 2010 r. coctoanca nepexon ®CK Ha RAB, KOmnaHuA pacKpbina
oT4yeTHOCTb No MC®O 3a 2010 r., a B anpene 414 KOMNaHUK 6bian
yTBEPKAEHbl MapameTpbl CraaxueaHuA Tapudba Ha nepsbid
[ONTOCPOYHbIV Nepuoa, peryinpoBaHua.

% OCHOBHbIM MCTOYHMKOM BbIpy4ykn PCK AaBnsetca nnata 3a nepegayvy
9NEeKTPO3HEPTUM, B3MMAEMYIO B COOTBETCTBUM C yTBEpKAgaembim OTC
Tapudom U paccynTbiBaemMbiIM Ha OCHOBE MeToAa BO3BpaTa
MHBecTUpoBaHHOro Kanutana (RAB). [daHHaa Tapudukauma BO
MHOTOM  MpeBpallaeT aKUMM KOMNaHWUW B  KBa3u-A0NTOBOM
MHCTPYMEHT.

% M3-3a pes3Koro pocTa LEH Ha 3/1eKTPO3HEprvio B Havane roaa,
npaBuTeNbCTBO C ¢eBpana CTano npeanpuHUMaTb Mepbl Mo
caepkuBaHuio TapudoB ANA KOHEYHbIX noTpebuteneld, Kotopble
COKPATU/IM BbIPYYKY SHEPrOKOMMNAHWUMN, CHU3UAWN NPUBEKATENbHOCTb
CeKTopa W npuMBEAM K [pamMaTUYEecKoMy NageHWMI0 KOTUPOBOK
3/1eKTPO3HEPreTUYecKkmMx bymar. Ha cerogHAaWHWUA AeHb OXKMAaeTcs
NPUHATUE A0CTATOYHO XKECTKMX PEeLleHUin no pacnpesenmTesbHbiM
ceTam, COXpaHAeTCA HeonpeaeneHHOCTb C TeHepUpPYOLWMMU
KOMMNaHMAMMK, U3-3@ BO3MOMKHOFO  CHUMKEHMA UX  BbIPYYKM
nocpeACcTBOM peryiMpoBaHua pbiHKa molLHocTU. Ha atom ¢doHe PCK
BbIrNAAUT Hanbonee 6e30MacHON MHBECTULIMEN B CEKTOpPE, T.K. A/
CHUXEeHUs KOHEYHbIX Tapudos npaBuUTENbCTBO b
BOCMO/1b30Bas1aCb MEXaHW3MOM Cr/1aXKMBaHWUSA, MOAPa3yMeBaOLWUM
BbleMKY 4acTu Bblpy4ku (3% oT Bblpyuku B 2011 r.) B 6AvKanwme
roabl, U UX BO3BpaTa B Noc/aeAHWe roapl perynasuMoHHOro nepuoja
(MHOEKcMpOBaHHbIE Ha HOpMy AoxoAgHOCTM). B ganbHelwem
coxpaHAeTCcA BEPOATHOCTb NEePecMoTPOB NapaMeTPOB Cr/iaKUBaHUS,
HO U3-3a manon gonn ®CK B cyeTe KoHeuyHoro notpebutensa (~5%),
Mbl OLLeHMBaEM ee KaK BECbMa HU3KYIO.

Z KomnaHma npogemoHcTpupoBana xopolwue pesynbTatel B 2010 r.,
NOKa3aB CHUXKeHWe MOAKOHTPOJ/IbHbIX OMEpPaLMOHHbIX PacXxoaoB Ha
8%. Mpu aTom B nocneayowwme roapl Yepes Tapud 6yayT NOAHOCTbIO
BO3MELLATbCA  OMepauuoHHble  pacxogbl, WUCXo4A U3 paHee
33/10XKEHHOr0 2% TemMmna CHUMKEHUA.

2 B 2012-2013 r.r. oxwupgaetca npusBatusauma 4,1% rocnaketa
KOomMnaHuMu. Mbl nonaraem, YTO HaKaHyHe MpOAaXMu rocynapcTeo
€034aCT MO3UTUBHbIN HOBOCTHOM GOH ANA peanM3auumn akumn no
ueHe He Huxe 50 Kon.,, HEOAHOKPATHO  Ha3blBaeMoW
npeacTaBUTENSMU BNACTU B KAYECTBE HUMKHEN rpaHuLbl.

Z Mbl nepeoueHWIn  KOMMNaHUIO  MEeTOAO0M  [AUCKOHTUPOBAHUA
CcBOOOAHbBIX [EHEeXHbIX MOTOKOB, Y4YMTbIBAA AaHHble MocneaHen
OTYETHOCTM, OOHOBNEHHYD  WHBECTUUMOHHYIO  Nporpammy MU
napameTpbl BBOAMMOrO CrAa)KMBaHWA. B wutore mbl noayyunu
cnpaBea/IMBYO CTOMMOCTb akumu B 1,79 ueHTa, 4TO COOTBETCTBYET
pekomeHpaumm  «MNOKYMATb» (npexHsas ueHa 1,41 ueHTa,
«MOKYIMATb»)

JAvHaMMKa LeHbl aKLMii KOMNaHUM OTHOCUTENIbHO MHAEeKca PTC
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LieHa 06bIKHOBEHHbIX aKLMM, LIEHTOB

MWUH./MaKc. LeHa akuum 3a 52 HeZienu, LeHTOoB

CnpasegunBas LieHa akuuu Ha KoHel, 2011 r., LeHTOB
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Bcero 06bIKHOBEHHbIX aKLMit Ha KoHew, 2011 r., MAIH WT.
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®uHaHcoBble NoKasaTenun un K03¢¢MUMEHTbI, M/IH gonn.

2010 20110 2012n 2013
BbipydKa 3728 4696 6082 7613
EBITDA 1830 2454 3650 6190
Yucras npubbiib 671 1243 1738 3662
Hopma EBITDA, % 49 52 60 81
Hopma yucmol npubbinu, % 18 26 29 48
&/ sates 4,1 3,3 2,5 2,0
R 8,4 6,3 4,2 2,5
/e 23,3 12,6 9,0 43
ROE, % 2,3 4,1 56 7,3
ROIC, % 2,2 3,7 51 6,4

,ﬂ,aHHb\e aHa/IMTU4eCKne matepuanbl UK «Benec Kanutan» moryT 6bITb MCNONBb30BaHbI TONILKO B l/IHd)OpMaLI.l/IOHHbIX uenax. KomnaHus He Aaet I'apaHTMl\//I OTHOCUTENIbHO MNOJIHOTbI
I'IpI/IBe,EI‘eHHO;I B HUX l/IHd)OpMaU,MM n ee AOCTOBEPHOCTU, a TaKXKe He HeCeT OTBETCTBEHHOCTU 3a NpAMble NN KOCBEHHblE \/6bITKl/I OT UCNON1b30BaHUA AaHHbIX MaTepUanos He No
Ha3Ha4yeHuIo. ﬂ'aHHbIl;‘i AOKYMEHT HE MOXXEeT PaCCMaTPUBATLCA KaK OCHOBaHWE ANA NOKYMNMKU NN NPOAAXN TeX NN UHbIX LEHHbIX 6yMaF.

Bce npaBa Ha AaHHbI BlonneteHb npuHaanekat UK «Benec Kanutan». BocnponssegeHune n/uav pacnpoctpaHeHne aHaiuTuYecknx matepuanos UK «Benec Kanutan» He moxeT
ocyLLecTBAATbCA 6€3 NMcbMeHHOro paspelueHns Komnavuu. © Benec Kanutan 2011r.
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®nHaHcoBas Mmoaenb U OLEHKa KOMMNaHUW, MAH AONN.

2010 2011N 2012n 2013n 2010 2011N 2012n 2013n
OtueT 0 NpUbBINAX M Y6bITKAX WACC
Bbipyuka 3728 4 696 6082 7613 be3puckosaa cmaska, % 55 53 51
OnepaumnoHHble pacxoabl (6e3 amopTusaumm) (1898) (2242) (2432) (2659)
EBITDA 1830 2454 3650 6190 Cucmemamudyeckull puck peiHKa akyud, % 5,0 5,0 5,0
AmopTu3auma (993) (759) (1027) (1236) Beta leveraged 1,3 1,4 1,4
EBIT 837 1694 2623 4954 Cneyugpudeckuii puck puck KomnaHuu (ao), % 3,6 3,6 3,6
Pasosble cTaTbu (235) 0 0 0 Ci P (ao), % 15,5 15,7 15,6
MpoueHTHble pacxoapl (20) (127) (442) (681)
HeonepauuoHHble foxoabl/pacxoap! 64 14 0 0 Cneyudgpuyeckuli puck komnaHuu (done), % 1,0 1,0 1,0
Mpubbinb A0 HanoroobnoxkeHns 881 1580 2181 4273 Mpemus 3a puHaHcogoe cocmosHue, % 0,3 0,4 0,5
Hanor Ha npubbinb (189) (331) (444) (611) Cmoumocms donza, % 6,8 6,7 6,6
[ona meHblIMHCTBA (21) (7) 0 0
Yucran npubbinb 671 1243 1738 3662 Hanoz Ha npubbins, % 20,0 20,0 20,0
WACC, % 12,7 12,2 11,7
banaHc
JloNrocpoyHbie aKTUBbI 28824 35075 39478 44843 CB060AHDIN AEHEXKHbIA NOTOK
OcHOBHble CpeAcTBa U HemaTepuaibHble aKTUBbI 27854 34102 38522 43889 NOPAT 1217 983 1441 2195
Mpoyne fONrOCPOYHbIE aKTUBbI 969 973 957 954 AmopTusauma 551 990 754 1017
KpaTKocpouHble aKTUBbI 6243 6562 7510 8702 KanutanbHbie 3aTpatbl (2991) (5605) (6840) (6003)
O6OpOTHbIE aKTUBbI 5649 6376 7279 8401 W3meHeHwe Ynctoro 060poTHOro Kanutana 1866 (716) (262) (377)
KpaTKoCpouHble MHBECTULMK 0 0 0 0 CB060AHDIN AEHEXKHDIIA NOTOK 642 (4348) (4907) (3169)
[eHexHble cpeacTBa 595 186 231 301 Cmaska duckoHmuposaHus, % 12,7 12,2 11,7
Wtoro akTuebl 35067 41638 46988 53545 KoadpduumeHT AUCKOHTUpOBaHUA 1,00 0,89 0,80
CpepacTBa aKUMOHEpOB 28603 29964 31090 33275 p 1 cBo60AHDIN 1 noTok (4348) (4374) (2529)
AKLMOHEpHbII KanuTtan 28572 29926 31052 33237
[ona MeHbWUHCTBA 31 38 37 37 OLEeHKa CTOMMOCTU 06bIKHOBEHHBIX aKUUit
[lonrocpouHble o6A3aTenbCTBa 4515 9276 12909 16574 CmasKka pocma 8 nocmmnpo2Ho3HeIli nepuod, % 3,0
JonrocpoyHsble 3aiimbl 1636 6385 10 067 13 740 JMCKOHTUMPOBaHHAA Cymma AEHEXHOro noToka (+) -2631
Mpouvne ponrocpouHble 06a3aTenscrea 2879 2 890 2842 2834 JMCKOHTUPOBaHHasA NPOA/IEHHAs CTOUMOCTb (+) 23 869
KpaTtkocpouHble o6a3aTenbcTBa 1949 2398 2990 3696 CToumocTb 6U3Heca KOMNaHUM 21238
KpaTkocpouHble 3aiimbl 242 243 239 238 CroumocTb yncToro gonra (-) 1283
0O60poTHble 06A3aTeNbCTBa 1708 2156 2751 3458 [ona MUHOPUTaPHBIX aKLMOHEPOSB (-) 31
WUtoro ob6sA3aTenbcTBa M CpeacTBa aKLLMOHEPOB 35067 41638 46988 53545 CTOMMOCTb GPUHAHCOBbIX BNOXKEHUN (+) 2477
C b 0 22463
p dyHAaMeTHaIbHaA CTOMMOCTb a0, AOAA. 0,018
OCHOBHanA AeATeNbHOCTb 1758 1826 2420 3252
Yucras npubbinb 605 1323 1774 2444 YyBCTBUTENILHOCTb OLEHKK, %
AmopTusauua 993 759 1027 1236 WACC
M3meHeHWe 060pOTHOrO Kanutana (719) (263) (381) (428) TGR -3,0 -2,0 -1,0 mex. 1,0 2,0 3,0
Mpoyee 879 7 0 0 1,0 54,3 21,0 -4,2 -23,8 -39,3 -51,9 -62,3
17 HaA A ocTb (4179) (6885) (6061) (6710) 2,0 83,5 40,9 10,1 -13,3 -31,4 458 -57,5
MNpuobpeTeHne BHEOBOPOTHbIX aKTUBOB (4636) (6885) (6061) (6710) 3,0 125,4 68,1 28,6 0,0 -21,6 -384 -51,8
MpuobpeTeHune/nposaaska Ao4EPHUX KOMMNAHUI 0 0 0 0 4,0 190,6 107,0 53,8 17,3 -9,3 -29,3 -44,9
Mpoyee 457 0 0 0 5,0 305,8 167,5 90,0 40,7 68 -17,8 -36,4
®duHaHcOBanA AEATENbHOCTb 1759 4649 3690 3528
W3meHeHwne pgonra 1414 4734 3821 3703
M3meHeHue aKuMoHepHOro Kanutana 0 0 0 0 Pi Y pbl, 1x
Bbinnara AVBUAEHAOB 0 (85) (131) (176) EV / Sales 4,1 33 2,5 2,0
Mpoyee 344 0 0 0 EV / EBITDA 8,4 6,3 4,2 2,5
U3MmeHeHMe AeHeKHbIX CPeacTs (662) (410) 49 70 EV/EBIT 18,4 9,1 5,9 3,1
P/E 23,3 12,6 9,0 4,3
KoadpduumeHTbl P/BV 0,5 0,5 0,5 0,5
PenmabensHocms EBITDA, % 49,1 52,3 60,0 65,3 EV /FCF 24,0 oTp. oTp. oTp.
PeHmabensHocms yucmoli npubbinu, % 18,0 26,5 28,6 32,1
EBITDA / npoueHTHble pacxoAbl, 1x 89,9 19,2 8,3 7,3
UHeecmuyuu / eeipyyka, % 124,4 146,6 99,7 88,1
ROE, % 2,3 4,1 56 73
ROIC, % 2,2 3,7 51 6,4
Donr/EBITDA 1,0 2,7 2,8 2,8
YucTeiit gonr/EBITDA 0,7 2,6 2,8 2,8
Jonr/cobcTBeHHbIV KanuTan 0,1 0,2 0,3 0,4

* B omyemHoOCmMUu KOHConuduposaHHbl cbbimossle aKmuasl, Komopele 8 nociedcmeauu 6ydym nepedaHsl Mumep PAO

McmouHuk: daHHble KomnaHuu, OyeHka: Benec Kanuman

2 ntoHA 2011 .
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aHaNAMTUYeCKUWH 0630p
CpaBHUTENbHbIM aHaNU3

Komnarus Crpana PbiH. Kan., EV, MaH. P/E EV/EBITDA EV/Sales

WIH-AOM. RO v 1m0 'Im '12m ‘100 '1In ‘120
MATUCTPA/IbHbBIE CETU
®CK Poccua 15661 15420 233 126 9,0 8,4 6,3 4,2 4,1 33 2,5
National Grid PLC BenukobpurtaHus 34 180 66122 154 11,7 111 9,6 8,0 7,6 3,0 2,6 2,5
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA Utanua 9921 16511 12,2 159 16,4 10,7 9,6 9,4 8,1 7,1 7,0
Red Electrica Corp SA UcnaHua 8162 15582 15,8 12,4 11,3 116 9,5 8,7 8,3 6,6 6,1
Elia System Operator SA/NV benbrua 2702 6113 51 15,1 14,9 6,8 9,5 9,3 4,9 3,3 3,2
ITC Holdings Corp CLA 3617 6067 24,8 21,4 17,1 13,7 12,1 10,2 8,7 7,9 7,0
United Utilities Group PLC BenukobpurtaHua 6870 14996 10,7 159 14,2 8,1 9,4 8,9 3,9 5,7 55
CpeaHee No pa3BUTbIM pbIHKaM 13,8 155 14,5 10,1 9,5 9,1 6,5 6,2 58
Cia de Transporte de Energia Electrica ApreHTvHa 133 265 22,4 22,8 16,0 4,9 4,6 4,6 1,8 1,5 1,4
Transelectrica SA PymbiHMA 594 909 18,1 12,9 10,55 6,3 5,7 5,0 1,1 1,0 0,9
Cia de Transmissao de Energia Electrica Paulista Bpasunus 5156 6129 11,2 10,0 9,7 9,4 6,6 5,9 4,8 5,4 4,8
Interconexion Electrica SA Konymbus 8051 8892 44,4 39,7 358 8,2 6,2 5,8 5,2 4,4 4,1
CpeaHee No pa3BUBAIOLLUMCA PbIHKamM 20,3 17,9 13,2 7,3 6,0 54 3,3 29 2,8
PACNPEAENUTE/NIbHBIE CETU
XonguHr MPCK Poccua 5691 14065 7,4 5,7 3,8 4,0 3,3 2,5 0,8 0,6 0,5
MPCK LleHpa Poccua 1555 2083 9,3 4,5 33 4,9 3,2 2,3 1,0 0,8 0,7
MPCK CeBepo-3anaga Poccus 454 570 oTp. 8,4 6,1 7,2 3,3 2,7 0,6 0,5 0,4
MPCK Ypana Poccua 803 990 14,9 7,2 4,5 4,9 3,5 2,6 0,8 0,6 0,5
MPCK Cnbupu Poccus 645 863 16,7 oTp. 8,6 5,8 8,5 3,3 0,7 0,6 0,4
MPCK LieHTpa 1 NpuBonKba Poccus 924 1330 33,6 5,8 3,0 6,8 3,3 2,2 0,7 0,6 0,5
MPCK tOra Poccua 218 671 oTp. 5,2 2,7 4,8 3,6 2,7 0,9 0,7 0,6
MPCK CesepHoro KaBkasa Poccus 124 157 6,1 6,6 2,7 2,3 1,9 1,2 0,5 0,3 0,3
MPCK Ypana Poccua 803 990 14,9 7,2 4,5 4,9 3,5 2,6 0,8 0,6 0,5
NeHaHepro Poccusa 650 1106 4,2 54 3,8 34 2,7 2,0 1,2 0,8 0,7
CpeaHee no KoMnNaHWAM 12,1 5,8 3,8 4,9 33 2,5 0,8 0,6 0,5
Aksu Enerji ve Ticaret AS Typuma 26 22 163 11,5 w/m 182 162 w/a 11,8 120 H/g
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao P. Bpasuaus H/4 4005 H/A, H/a  H/g 2,9 4,0 4,1 0,7 0,7 0,7
Equatorial Energia SA Bpasunua 810 1327 7,5 7,0 5,9 4,7 4,5 4,1 1,3 1,3 1,2
Light SA Bpasunua 3497 4809 12,9 10,0 83 7,8 5,4 4,7 1,4 1,2 1,1
Luz del Sur SAA Mepy 1156 1355 11,1 H/a  H/g 7,3 H/a  H/A 2,4 H/a  H/g
Transelectrica SA PymbiHMA 594 909 18,1 12,9 10,55 6,3 5,7 5,0 1,1 1,0 0,9
SP AusNet Asctpanua 2758 8930 15,5 109 104 13,5 9,4 8,8 8,3 5,5 5,2
Pampa Energia SA ApreHTuHa 814 1998 oTp. 12,6 7,0 12,4 6,0 4,7 1,6 1,4 1,2
CpeaHee NO MeXAYHAPOAHbIM KOMNaHUAM 15,5 11,2 8,3 7,8 5,7 4,7 1,6 1,3 1,2

2 ntoHA 2011 .
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‘ aHaAanNnuMTMyecKuUun ob63op

PacKkpbiTe nHpopmaumm

3aaBieHMne aHaNUTUKA U noarsepxaeHme o CHATUMN OTBETCTBEHHOCTU

Hactoawmit otyeT noarotoBneH aHanutnukom (amu) UK «Benec Kanutan». MpuBegeHHble B AAaHHOM OTYETE OLEHKM OTPAXKAlOT ANYHOE
MHEHWe aHanuTMKa (oB). Bo3sHarpaxkgeHue aHa/NMTUKOB He 3aBUCUT, HUKOrAa He 3aBuCeno M He 6yaeT 3aBMCETb OT KOHKPETHbIX
PEKOMEHOALUNN NN OLLEHOK, YKa3aHHbIX B JaHHOM OT4yeTe. BosHarpa)kaeHue aHaNUTUKOB 3aBUCUT OT obuein apdpekTmBHocTM busHeca UK
«Benec Kanutan», onpeaensaowenca MHBECTULMOHHOM BbIrOA4O0M KNMEHTOB KOMMNAHWUK, a TaKKe A0X04aMM OT UHbIX BUAO0B AeaTenbHoctu UK
«Benec Kanutan».

[aHHbI OTYeT, NOoAroTOB/EHHbIN AHanuTUYeckum ynpasneHnem WK «Benec KanuTtan», ocHoBaH Ha obuiepoctynHoit nHOpMaumK.
HacToAwmi 063op 6b1 NOATOTOBAEH HE3ABUCMMO OT Apyrnx nogpasgeneHnii UK «Benec Kanutan», n ntobble pekoMeHAaLMN U CyKAeHNA,
npeacTaBiaeHHble B AaHHOM OTYeTe, OTPaXKaloT MCKAOUUTESIbHO TOUKY 3PEeHMA aHanuTUKa (0B), y4acTBOBABLUMX B HamWUCaHWM OAHHOTO
0630pa. B cBasu c atum, UK «Benec Kanutan» cuntaer HEO6XOAMMbIM 33fBUTb, YTO aHAIUTUKU U KOMNaHWA He HecyT OTBETCTBEHHOCTH 3a
coaepiKaHne paHHoro otyeta. AHanutukm UK «Benec Kanutan» He 6epyT Ha cebs OTBETCTBEHHOCTb PErynsapHO OOHOBAATH AaHHble,
HaxoAsAwMecs B 4aHHOM OTYETE, a TaKKe coobLaTb 060 BCeX M3MEHEHUAX, BHOCUMbIX B AaHHbII 0630p.

[aHHbIlh aHanuTuyecknin matepunan UK «Benec Kanutan» mMoKeT 6bITb MCNOAb30BaH TO/IbKO B MHPOPMALMOHHDBIX Lenax. KomnaHus He paet
rapaHTMii OTHOCUTENbHO MOJIHOTbI U TOYHOCTU MPUBEAEHHON B 3TOM OT4YeTe WHPOPMaLMM U ee AOCTOBEPHOCTM, a TaKKe He HeceT
OTBETCTBEHHOCTU 3a NpAMble UIN KOCBEHHbIE y6bITKVI OT UCNONb30BaHUA AOaHHbIX MaTepuanos. ,ﬂ,aHHbI[/'I OOKYMEHT He MOXEeT CAYyXWUTb
OCHOBAHMEM /18 MOKYMKU WU MPOAAXKM TEX UM WMHbIX LUEHHbIX Bymar, a TakXe paccmaTpusaTbca Kak odepTta co ctopoHbl UK «Benec
Kanutan». UK «Benec Kanutan» u (Mnu) ee fovyepHve NpeanpunaTvaA, a TakKe COTPYAHUKM, AUpeKTopa U aHanutukm UK «Benec Kanutan»
MMetoT NPaBo NOKyNaTb M NPoAaBaTh Ntobble LeHHble bymaru, ynoMmmHaemble B 4aHHOM 0630pe.

MK «Benec Kanutan» n (unu) ee goyepHue NpeanpuaTMA MOTYT BbICTyNaTb B KayecTBe MApKeT-MeinKepa MAn HecTu obAsaTtenbctBa Mo
AHAEPPANTUHIY LLEHHbIX ByMar KOMMNaHUI, YNOMMHAEMbIX B HAacTOALLEM 0630pe, MOryT NPOAaBaTh MM NOKYNaTb UX AJ1A KANMEHTOB, a TaKKe
COBEpLLATb MHble AEWCTBUA, HE NPOTUBOPEeYalLMe poccMiickomy 3akoHogaTtenbctsy. MK «Benec Kanutan» u (unu) ee goyepHue npeanpuatus
TaKXe MoryT 6bITb 3aMHTEPECOBaHbl B BO3MOMKHOCTU NPEAOCTaBAEHUA KOMNAHMAM, YNOMAHYTbIM B AAaHHOM 0630pe, MHBECTULMOHHO-
6aHKOBCKMX MW UHbBIX YCAYT.

Bce npaBa Ha AaHHbIA BlonneteHb npuHagneskat MK «Benec Kanutan». BocnpowussegeHve u/uam pacnpocTpaHeHue aHanuTUYecKux
maTtepuanos UK «Benec KanuTtan» He MOXKeT ocyLwecTBAATbCA 6e3 NMcbMeHHOro pa3spelueHna KomnaHuun. © Benec Kanutan 2011 .

MpuHUMN onpeaeneHns pekoMmeHaaLumii

MHBECTULMOHHbIE PEKOMEHAALUMM BbIHOCATCA MCXOAA M3 OLEHKM A0XOA4HOCTEM aKuMi KomnaHuit. OCHOBY Mpu pacyeTe OXKMAAEMOM
CTOMMOCTM KOMMaHUW COCTaBAAET OLLeHKa N0 METoAy AUCKOHTMPOBAHHbIX AeHEXHbIX NoTokos (DCF). B HEKOTOpbIX OLEHKax NpuMMeHseTca
OUEHKa MO MeToAy CPaBHMTENbHbIX KO3GPUUMEHTOB, a Takke cmellaHHas oueHKka (metogy DCF M no meTody CpaBHUTE/bHbIX
Ko3dpduumMeHTOoB). Bce peKomeHaaLUMmM BbICTaBAAIOTCA UCXOAA U3 ONpeaesieHHON HamMu CnpaBes/iIMBoOi CTOMMOCTM akuumii B nocieayowme 12
mecsLues.

B HacToALLee BpemMa MHBECTULMOHHas WKana UK «Benec Kanutan» npeacrasneHa caeqyowmm obpasom:
[MOKYTATb = cootseTcTayeT noTeHumany pocTa akuuit 8 nocneayolme 12 mecaues Ha 15% u 6onee.
AKKYMYJIMPOBATD - cooTseTcTayeT noTeHumany pocta akumii B nocneayouime 12 mecsues Ha 5-15%.
LEPHATD - cooTsetcTByeT noTeHuuany pocta (CHMKeHMs) akumin B nocneaytouime 12 mecaues ot -5% 10 5%.
COKPALLIATDB - cooTtseTcTBYyeT NOTEHLMANY CHUKEHNUA aKLMi B nocneayouime 12 mecaues ot 5% Ao 15%.

[MPOABATD - cootseTcTByeT NOTEHLMaNy CHUXEHUA akLui B nocneaytolme 12 mecaues Ha 15% u 6onee.

B HeKOTOpbIX CNy4aaX BO3MOXHbl OTKJOHEHMA OT YKa3aHHbIX Bbllle AMana3soOHOB OLEHKW, UCXOAA W3 KOTOPbIX YCTaHaB/MBAKOTCA
pekomeHgaunmn, 4To CBA3aHO C BbICOKOW BONATUNBHOCTbIO HEKOTOpPbIX 6ymar B YaCTHOCTU M pPblHKA B LENOM, a TaKXKe C MHOUBUAYaibHbIMU
XapPaKTepPUCTUKamu Toro Uanm MHOro sMMUTEHTa.

[na nonyyeHuns gononHuTenbHol nHGopmaLmm 1 pasbacHeHuid npocbba obpalatbes B AHanuTuyeckoe ynpasneHve UK «Benec Kanutan».
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aHaAanNnuMTMyecKuUun ob63op

[lenapTamMeHT onepauni Ha pPbiHKe
aKLU MM

AnekcaHap AHTUNOB
PykoBoguTenb genaptameHTa
AAntipov@veles-capital.ru

Uropb Bonkos
Ceiins-tpengep
IVolkov@veles-capital.ru

Anekcen Hukorocos
Cens-tTpengep
ANikogosov@veles-capital.ru

Omutpuin Meperyaos
Ceins-tTpengep
DPeregudov@veles-capital.ru

AHHa Lebeko
MeKayHapoaHble Npoaaxu
AShebeko@veles-capital.ru

Bsuecnas be3sybeHKo
Celins-Tpengep
VBezzubenko@veles-capital.ru

YnpasneHue no pabote c VIP
KAWEeHTaMM

Kpwuin MNasnos
OnpexkTop (VIP KAneHTbI)
YPavlov@veles-capital.ru

Cepreit BeTOWKNH
KopnopaTuBHble KAWEHTI
SVetoshkin@veles-capital.ru

YnpaBaeHue aHan3a pbiHKa aKkLKUi

Unba ®enotos
HavanbHUK ynpaBnaeHua, TeIeKOMMYHUKaLLMK
IFedotov@veles-capital.ru

Alipat Xanukos
MeTtannyprua
AKhalikov@veles-capital.ru

Anekcen MapTbAHOB
DNeKTpo3HepreT1Kka
AMartyanov@veles-capital.ru

Bacuanin TaHypKoB
HedTb 1 ras
VTanurkov@veles-capital.ru

YnpasneHue goBepuTenbHbIX
onepaymim

benweH Ncaes
HaYyaNbHWUK ynpasaeHusa
Blsaev@veles-capital.ru

CraHucnas bpoackuit
MHBECTULMOHHbIE NPOAYKTbI
SBrodsky@veles-capital.ru

Baaum Jlabep,
paboTa ¢ MHBecTopamm
Vlabed@veles-capital.ru

Poccua, Mocksa, 123610,

KpacHonpecHeHcKan Hab., a. 12, noa. 7, 31. 18
TenedoH: +7 (495) 258 1988, dakc: +7 (495) 258 1989
www.veles-capital.ru

YKpanHa, Kwues, 01025, b. Xwutomupckaa yn., ag. 20
TenedoH: +38 (044) 459 0250, dakc: +38 (044) 459 0251

www.veles-capital.ua

2 nioHA 2011 r.

Crp. 5 |


mailto:BIsaev@veles-capital.ru
mailto:SBrodsky@veles-capital.ru
mailto:VLabed@veles-capital.ru

